EINNAJI0r

Teopujcku Mozenn MehyHapoaHOT KpeAuTUPamka y
NPUCYCTBY HEU3MHUPEHA 06aBe3a HaMehy JiornuyaH 3akJby-
YakK /1a 3eMJbe KOje HUCY UCNIyHUJIe CBOje GHHAHCH]jCKe
o6aBe3e MOTy 360r Tora /ja u3rybe npucTyn TPXKHUIITY Ka-
nutasna. OBU Mogiesu ¢y u3rpalheHu Ha IpeTnoCTaBLHY Ja He-
u3BplIee 06aBe3a HapylllaBa pelnyTalujy 3eM/be JY>KHHUKA
Y YHUILITABA BeroBy CIOCOOHOCT Jlasber 331y KHBakba, [,0K
3eMJ/be KOje peJOBHO CEpBUCUPA]jy CBOj AyT yKUBAjy KOHTHU-
HYHUpaH NPUCTYN MehyHapoJHUM TpXKULITHMA KaluTajla.
HcnoctaBuiio ce fja 0By IpeTHOCTaBKY JeMaHTYjy UCTOPH]-
CKHM JI0Ka3sH, 11a TaKo Jip>KaBe Koje Cy peloBHO oTiiahuBa-
Jie CBOje lyroBe TOKOM oJijpeheHux nepuoja Kpuse, HUCY
KacCHUje y>KrBaJie NoBJallheHrju NpUCTY KpeJUTHOM Tp-
KMILTY. 3allpaBo, y BpeMeHHMa Ka/ia ce racusio MehyHapoa-
HO TPXKUILITE KalluTasa NoJjeJHaKo Cy NaTuJe U peJjoBHe
IJIATUIIE U HECOJIBEHTHU AYKHUIK.>"* O 0BOj YHHEHUIU
CBelouM NpuMep npeypehuBama cnosbHor gyra KpabeBu-
He JyrociaBuje y BpeMe BeJsinke CBeTCKe eKOHOMCKe Kpu3e.
3axBaJbyjyhu cMamHBamwy 04JIMBa [jeBM3a HA MMe OTILIaTe
CIOJBHOT J1yTa, jyroCJ0BeHCKe JipaBHe QUHAHCHje Taja ce
HUCY ypylIuJIe, Aa 6U npej caM JIpyru cBeTCKU paT bujie y
NOTNYHOCTU CTabUJIM30BaHe.

KonBeHuujom ox 5. anpunia 1930. roguHe 3aBplie-
Ha je fpyra ¢asa peanusanuje Ilapuckoe Komnpomuca Koju
cy 19. anpua 1928. rogune notnucanu Apuctuz bpujax
u MupocnaB CnanajkoBuh. MehyTum, Beh 1933. roaune, y

274 B. Eichengreen, “Historical Research on International Lending and Debt”
Journal of Economic Perspectives, 5 (2), 160-161.
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HOBOHACTaJIUM OKOJIHOCTUMa Besinke cBeTCKe eKOHOMCKe
Kpu3e, Kpa/beBCKa BJIaJja HUje 6uJia y MOTYhHOCTH Jja Ofro-
BOpU ob6aBe3aMa yTBphHeHUM ojipe/bamMa OBe KOHBEHIHje.
Y roguHama koje he ycsienuTty, oBaj obusatepassy, mehy-
Jip>kaBHU criopa3ayM Ao06ujahe cBe Bullle Ha 3Ha4ajy jep he
OUTH MOJIa3ULITE ¥ IOHOBHOM ypehHBamwby AY>KHUUKO I0-
BepuJIadyKux ofHoca KpasseBuHe Jyrocnasuje ca Aconyja-
1joM PpaHLyCKUX OpTepa.

OTnsaTa npejpaTHUX CPIICKMX 3ajMOBa M0 YCJI0BU-
Ma KonBeHnyje oz 5. anpusia 1930. roguHe 3anoyeJa je
y ToJHaMa y KojuMa Cy JeBU3HU NPUXO0AHY 3eMJbe OUIU
y HarsioM nagy. [Ipso, KpasseBuHa JyrociaBuja je Mopa-
Jia Jla IPpUXBaTH 3aK/bydyere OUaTepaJTHUX KJIUPHUHIII-
KHUX cniopasyma ca AyctpujoM, YexocsoBaukoMm, besrujom
u Jlykcemb6yprowm, Utanujom, @pannyckowm, llIBajuapckom
u HemaukoM. 3axBasbyjyhy KJIMPUHIIKUM CIIOPAa3yMHUMa,
y rolJMuHaMa Kpu3e 6uJia je oJ1aKllaHa pa3MeHa ca roTo-
BO CBHMM HajBa)XHUjUM TPrOBUHCKHUM NapTHEPHUMaA, aJly,
HMCTOBPEMEHO, 3eMJba HUje MOIJIA [ja pauyHa Ha OJIOBUHY
JleBU3HUX NIPUX0/a 0/ MU3B03a, OAHOCHO Ha TpehuHy ykyn-
HOT JeBU3HOTr npuauBa. [lpyro, kaga je Hemauka 1931. ro-
JIiHe 00ycTaBuWJIa penapalroHa njaahama, p>kaBa je 6uJa
JIMLIIEHA jeJHOT TOAUILIEer NPUX0Ja of MPpUoOJINKHO 450
MUJIMOHA JUHapa y AeBu3ama. Tpehe, ca jauameM Kpuse,
HMCe/beHULY CY CJIaJIU CBe Make HOBL, 1a je 10 1932. ro-
JIMHe JIp>kaBa ocTaJsia 6e3 joll jeJHOT AeBU3HOT MPUXoJa
oa npeko 500 MUIMOHA AHApa roAuilike. 360T cBera Ha-
BeJieHor, o4 1929. no 1932. roguHe, 1eBU3HU NIPUJIMB HA
TekyheM pauyyHy msaTHor 6uiaHca KpasbeBuHe Jyrocia-
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BUje cMameH je ca 11,6 Muinjapau JuHapa Ha 3,9 musujap-
4 JuHapa.?’®

Cyo4eHa ca HeCTallMLOM [JeBU3HUX CPeZICTaBa y BpeMe
ropacTa TpOLIKOBA OTIIJIAaTe CII0JbHUX 3ajMOBA, jyTOCJI0BEH-
CKa BJIa/ia je okTo6pa 1932. roguHe of/ly4yunia 1a NpUBpe-
MeHO 00ycTaBH CBa IJahamwa y leBU3aMa U 3aTPaXky 0 1o-
BepuJialla CMakbHUBakhe TepeTa OTIJIaTe OBUX 3ajMoBa.?’® /Ip
Bojun Hypuuuh, gupekTtop /JpicasHe xunomekapHe 6aHKe
010 je MMeHOBaH 0Ji CTpaHe MUHHUCTpA GUHAHCHja Ap Mu-
sopaza Hophesuha, 1a noBese nperosope Hajnpe ca GppaH-
LIlyCKUM NOpTepUMa , Kao IPBHUM U HajIJIaBHUjUM [10BEpU-
onuMa Haie ap»ae“?”’ [[peroBopy cy OKOH4YaHH 26. jysia
1933. roguHe 3ak/pyyeweM Ciopasyma ca Acouujalujom
dpaHLycKuX OpTepa Mo/, yCJI0BUMa KOjU cy 06e36euiu
3HayajHe yuITezie y ieBU3aMa y TPOTOJJUILIbeM I1IEPUOAY:

Amopmu3sayuja [omnaama enasHuye| caux npedpam-
HUX U nocaepamuux dyzosa y PpaHyyckoj o6ycmas.ba ce 3a
gpeme 00 mpu 2oduHe, m.j.od 14. okmobpa 1932. do 14. ok-
mobpa 1935. 200uHe... ¥ nozsaedy Haniame docneaux KynoHa

275 D. Gnjatovi¢, Stari drZavni dugovi..., 169-170.

276 36o0r HecTallulle AeBU3a, y BpeMe Beslnke CBETCKe eKOHOMCKE KpH3e, caMo
HEeKOJIMKO I'0JIMHa [0CJjIe peryJiicama Clo/bHUX 3ajMOBa MJIAaCHPAHUX Ha
¢dpaHLycKkoM GUHAHCUjCKOM TPXKHUIUTY Npe Besnukor parta, 6a/kaHCcke
3eMsbe, Mehy wuMa Hajnpe Byrapcka, 3aTum PymyHnuja, ['puka, a noToM u
JyrocnaBuja 6use cy npuHyheHe, jelHa 3a pyroM, Jia 06ycTaBe HUXOBO
cepBUCHpame U CKJIOMe ABOrOIUIIbe WU TPOTOoAUIIbe Clopa3yMe ca
AconyjanujomM $paHIyCKUX HOPTepa 0 HOBUM, OJIaKIIaHKUM yCJI0BUMa
BUXO0BA OTIIaTe. BUAU: A], 70-295-551, ®paHLycKky nopTepH, 3aK/bydLi
KomuTeTa cTpyurhaka Ha desy ca Jip Bojunom hypuuuhem, 5. centembap
1935.

277 AJ, 70-294-550, CymapHu u3BelITaj Ap Bojuna bypuunha MunucTpy
dunaHcuja Ap Musnopany HopheBuhy o pesysnTaTuma nperosopa 3a
peryJvcame AyropoyHUX Co/bHUX GUHaAHCHjcKHX 06aBe3a Kpa/beBuHe
Jyrocnasuyje, 18. jys1 1933.
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[kamame] y ucmom nepuody, nopmepuma ce Hyodu jedHa o0
caedehux deejy mozyhHocmu: 1/ 3amena docneaux KynoHa 3a
Hapoyume ,@pyHduH2" 0668e3Huye, y3 ucniamy 10% epedHo-
CMu KynoHa y 20mogom Hosyy — ¢pp .oppaHyuma; uau 2/ Ha-
n/aamay semsu, y QUHapuma, 06pa4yHamux no Huxoeoj 3a-
KOHCKOJ 31amHoj 8pedHocmu...,PyHduHe“ o68e3Huye ...Hoce
uHmepec 00 5% 2oduwirse...u Mopajy 6umu amMopmu308aHe y
POKy 00 25 200uHa. Caysxcba no “¢pyHduHzy’, pauyHajyhu my
u ucnaame 10% epedHocmu KynoHa y 20mogom Ho8YY, uma
6umu o6e3zbehena u3 dpacasHux cpecmasa. *’¢

[Tocsie HoBor CniopasyMa ca ¢ppaHLyCKUM NOpTepUMa
of, 26. jyna 1933. roavHe, MoJ rOTOBO UAEHTUYHUM YCJIO-
BMMa OUJIM Cy PeTryJIMCaHU U OCTaJIU NIpeipaTHU JUPEKTHHU
Y MHJWPEKTHH CIIOJbHU JAPXKaBHU AyroBu KpabeBuHe Jy-
rocJjiaByje, Kao ¥ lbeHH J[yrOBU 10 3ajMOBUMaA peasin30-
BaHUM Ha aMepUYKOM U LIBajLapCKOM GpUHAHCHUjCKOM Tp-
KULITY y eproAy usMehy /iBa cBeTcKa paTa.?’’ 3axBasbyjyhu
0BOj 06MMHOj GUHAHCUjCKO]j ONlepaLikjH, y TOMEHYTOM TpO-
roIMLIKEM [IEPUOAY, CII0JbHE 00aBe3e jyrocJ0BeHCKe p-
»KaBe OuJIe Cy cMambeHe ca 1,22 Mmusujape AuHapa Ha 120
MUJIMOHA JUHapa.?®

HMako ce cno/bHOGUHAHCH]jCKA CUTYyalja no6osbIa-
BaJIa, MOCJIe UCTeKa TPOTOJUILIbEer pOKa MOpPaTOpHjyMa Ha
OTIJIATY [VIaBHUIE CIIOJbHUX 3ajMOBA UCIIOCTABUJIO Ce /ia
ce joll yBeK HUCY CTEKJIM YCJI0BH 3a lbUXOBY OTIIJIATY 110

278 MWcro, U3BewTaj MUHUCTpa drHaHcHja Ap Musnopazsa Hophesuha MuHu-
cTapckoM caBeTy KpasbeBuHe Jyrociasyje, 5. centem6ap 1933. rogune.

279 D. Gnjatovi¢, Stari drZavni dugovi..., 172-174.

280 MuHucmapcmeso ¢puHaHcuja 1918-1938, 211.
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paHuje yroBopeHuUM ycaoBuMa.?8! 36or Tora je joir y aBa
HaBparta, 1936. u 1938. ronvHe, KpasbeBuHa JyrociaBuja
npubersia eMUTOBakY ,QYHAUHT 06BE3HUIIA, HAjIIpe 3a Ie-
puoj of okTo6pa 1935. 10 okTo6pa 1937. roguHe, a 3aTUM
3a mepuo/ oJ; okTo6pa 1937. 1o okTob6pa 1939. roauHe.?s?

Kao pesynTaT miob6aiHe Ay>KHUYKe KpU3e U3 TpUje-
ceTux rojiuHa XX Beka, CTpaHe Jip>kaBHe 0OBE3HUIIE CY Y
BeJIMKOj MepH HecTaJle Kao GUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHT Ha
TPXKULUTY KanuTasa. [locae JIpyror ceeTckor parta, camMo
HEKOJINKO eKOHOMCKH HallpeIHUjUX MoJiynepupepHux 3e-
MaJba, nonyT Mekcuka, lllnanuje v bpasuia, umale cy npu-
CTyn MehyHapoJHOM TPXKHUIITY 06Be3HUIIA. Y TOC/IepaTHOM
Nepuoly, UHOCTpaHe Jip>KaBHe 00Be3HUIle Cy 3aMeeHe
3ajMOBMMa U KpeJJUTUMA KOjU Cy MOCTaJIM IJIaBHU PpUHaH-
CHjCKH UHCTPYMEHTHU HA CBETCKOM TPXKHUIITY KalUTasa a
JlaBaJli Cy UX 3BAaHUYHU OpraHU 3eMasba KpPeJUTOPa, 0f,0-
O6paBaHM O6WJIaTepasiHO O/l CTPaHe areHIiyja 3a pa3BojHY
nomoh, 3aTuM MehyHaposHe opraHusanuje nonyTt Mehy-
HapodHe 6aHke 3a 06HO8Y U pa3eoj.”® Ha Taj Ha4uH, Kpeau-

281 Ilocse ucteka BOroJUIIBUX OJHOCHO TPOTOAULILUX CIIOPAa3yMa O CMatbu-
Bakby TepeTa IeBU3HUX OTILJIaTa CHOJ/bHUX JIyTOBa, Nopej JyrocaaBuje, HU
Jipyre 6ajkaHCKe 3eMJ/be HUCY OUJIe y CTamy Jia ce BpaTe paHUjUM yCIl0-
BUMa HBUXOBe OTIJIaTe, 11a Cy ¥ OHe 3aTpaxkuie oj GpaHIyCKUX TopTepa
HOBe KoHLecuje Buau: AJ, 70-295-551.

282 IlpeMa ciopasymuma u3 1936. rogrHe, KojuMa cy npeypeheHu cro/bHU
JlyrOBH 3a IBOTOAUILHU NTepUoj oJf okTo6pa 1935. 1o okTo6pa 1937. ro-
JAuHe, 15% BpeHOCTH JJOCIIeJIUX KylIOHa 06Be3HUIa TIOPTEPHU Cy MOTJIU
Jla YyHOBYe y JieBU3aMa, OHOCHO Jia HamaTe 45% y AuHapuMa. [Ipema
crnopasymMuMa u3 1938. roguHe, 3a nepuos o okto6pa 1937. 1o okTo6pa
1939. rofivHe, NpoLeHAT HalJaTe y JeBU3aMa 6uo je noBehaH Ha 45%),
a ocTaTak Jiyra 6uo je ornucad. MuHucmapcmso ¢uHarcuja 1918-1938,
213.

283 B. Eichengreen, P. R. Undert, “After the Deluge: Default, Negotiation, and
Readjustment During the Interwar Years”, The International Debt Crisis in
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THUpabe Makhe pa3BUjeHUX 3eMaJsba NONPUMa CBE BUIIE NO-
JINTUYKH KapaKTep.

3a BpeMe /lpyror CBETCKOT paTa, JyrocjaByja HUje OT-
nsiahuBasia cnoJbHe ayrose. [locse paTa, Beh 1946. rogu-
He, PenepaTuBHa Hapoana Peny6usuka Jyrociaasuja (PHPJ)
je HaueJIHO NMpU3HaJia ClloJbHE Jip>KaBHe AyroBe Kpa/beBu-
He JyrocnaBuje.?®* MehynapodHa 6aHka 3a 06HO8Y U pa3eoj
je 1951. roauHe ycioBuUIa 0400pemwe JyrOpoYHOT 3ajMa
JyrocnaBuju perynvcameM OTIJIAaTa CIO/bHUX JPKaBHUX
JlyroBa U3 nepuoja npe /JIpyror ceetckor para.’®® HakoH
BULIETOJUILIBUX IPEr0BOpa ca NOBEPUOLMMA, HbUX0BO KO-
Ha4YHO perysucame je 3anoyesio 1958, a okoHuyaHo je 1967.
roguHe. Ca cTamkbeM Ha NMo4yeTKy nperoBopa 1958. roau-
He, ®HPJ je npusHasna ayrose KpasbeBuHe JyrociaBuje y
HU3HOCy 0/ 238,3 MUJIMOHA aMepUYKUX [10J1apa, 0 KOjUX
ce Ha iyroBe GpaHILyCKUM MoBepHoLKMa ofgHocua0 180
MUJIMOHA aMepPUYKHUX Jlos1apa.?®e [[pBu KOHAYHU criopa-
3yM MoTnucaH je 2. aBrycta 1958. rogune ca Komutetom
3a 3alITUTY PPaHIyCKUX NOPTepPa CPIICKUX U jyTOCIOBEH-
CKHUX Jip>kKaBHUX 3ajMoBa. Cmopasym ce 0JHOCHUO Ha pery-

Historiall Perspective, B. Eichengreen, P. R. Undert (yp.), Cambridge, Mass.:
MIT 1989, 12-47; K., Mitchener, C, Trebesch, Sovereign Debt in the 21st
Century: Looking Backward, Looking Forward, CESifo Working Paper No.
8959, Munich Society for the Promotion of Economic Research - CESifo
GmbH, 2021, 6-8.

284 WcuypnaH nperJief peryjvcamwa CBUX Jip>kaBHUX AyroBa KpasbeBuHe Jy-
rocjaBuje Koje je npusHana ®HP] Bugetu y: V. Kravi¢, Jugoslovenski pre-
dratni inostrani javni dugovi i njihovo regulisanje, Finansije, 15(1-2), 1960,
45-55.

285 Yka3s o parudukauuju cnopasyma o 3ajmy usmehy ®HPJ u MBOP ox 11.
10. 1951. Caysc6enu secHuk npesudujyma Ckynwmuxe @HPJ, 1.12.1951.

286 V. Kravi¢, ucro, 50.
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Jiucamwe GUHAHCUjCKUX MOTpaKuBamka GpaHILyCKUX MOP-
Tepa o CBUM 3ajMoBMMa U3 BpeMeHa KpasbeBuHe CpbOuje
Koju cy 6usu npegmet KonBeHnuje of 5. anpusa 1930.
rofivHe, Kao M No AyroBuMa Be3aHuM 3a CTabuiu3zanuo-
HU 3ajaM u3 1931. rogune u ,pyHauHr" 3ajMoBe U3 1933.
1 1936. roauHe.”®” Ha uMe nmay1asHorT, IJ1I06a/IHOT peryJiu-
cama CBHUX IOMEHYTHUX Jp:KaBHUX 3ajMoBa KpasbeBrHe Cp-
6uje 1 KpasbeBuHe JyrociaBuje niacupanux y @paHIiyckoj,
Bsaaja PHPJ ce o6aBesana aa go kpaja 1970. roaune, y no-
JIyTOAMILBUM paTaMa oTiiaTu @paHuyckoj cBera 6,84%
AyroBaHe cyMe oz, 180 MUIMOHA aMepUYKHUX Jl0J1apa KOojy
je mpusHasia 1958. ronune.?®

287 Ypepn6a o patudukauuju Cnopasyma usmehy JyrocaaBuje u @paniycke
0 peryaucamwy GpaHIyCKUX GUHAHCHjCKUX TOTpakuBamwa, MehyHapooHu
yeoseopu PHPJ, 6p. 6, 1959, 52.

288 V. Kravi¢, ucro, 51.
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